f © BCE ECB EZB EKT EKP 2002
AW - em—
o 'h;}" -—-;J-’-';“

Po co komu Unia Europejskai euro?

Prof. dr hab. Etbieta Kawecka-Wyrzykowska
(wyktad dla gimnazjalistow, SGH, listopad 2009)

(Katedra Integracji Europejskigj im. Jeana Monneta;
’ www.kawecka.eu)

Poprzedniczka strefy euro

* tacinska Unia walutowa — Szwajcaria, Belgia, Francja,
Wiochy i Grecja —monety panstw cztonkowskich miaty
ten sam ciezar (i zawartosc¢ ztota), ale zachowaty witasng
nazwe.

* Waluty narodowe byty w obiegu we wszystkich tych
krajach w I. 1867-1914 (przez ok. 50 lat).
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Co jest istot g strefy euro?

* Wspdlna waluta,

« Jednolita polityka pieniezna (cena pienigdza, wielkos¢ w
obieqgu itp.),

* Wspolna (jedna) instytucja prowadzaca polityke
pieniezng — Europejski Bank Centralny.

» Gdzie poza UE w obiegu jest tez euro?
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Gdzie poza UE w obiegu jest te z euro?

» Euro - waluta szesnastu krajow Unii Europejskiej, a takze
Andory, Czarnogéry, Kosowa, Monako, San Marino i
Watykanu, takze Gujana Francuska , Gwadelupa i kilka
innych posiadtosci zamorskich Franciji.

2010-02-13



©BCE ECB EZB EKT EKP 200
1 JU “ S
Czy musimy przy] g€ euro?
» Polska w UE od 1.05.2004 r.

» Polska w unii gospodarczej i walutowej (UGW) od
1.05.2004 r. = musi przyjac euro;

» Kto nie musi przyja¢ euro w UE?
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Kto nie musi przy] a€ euro?

« WIK. Brytania i Dania — klauzula opt-out,
» Szwecja — powinna, choé nie jest w strefie euro.
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Kiedy Polska ma przy] a€ euro?

o Zalezy to od spetnienia warunkow: zrownowazone
finanse publiczne, stabilny kurs waluty, niska inflacja i
stopa procentowa.
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Nominalne kryteria zbie zno $ci=konwergencji

- deficyt budzetowy nie wyzszy niz 3% PKB,

- dtug publiczny nie wyzszy niz 60% PKB,

- niska inflacja (nie przekracza o wiecej niz o 1,5 p-u proc. inflacji
w 3 krajach UE o najnizszym wskazniku wzrostu cen),

- dtugookresowa stopa procentowa nie wyzsza niz 0 2 p-y proc.
od stopy w 3 panstwach o najnizszej inflacji,

- stabilnos¢ kursu — (udziat w ERM I1) — zmiany kursu

rynkowego nie wykraczajg poza przedziat wahan kursu
centralnego w ciggu 2 lat.
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Dlaczego s 3 te kryteria?

» Jesli jest odmienna sytuacja wyjsciowa kandydatéw —
potrzeba odmiennej polityki ekonomicznej,

- np. wysoka inflacja wymaga wysokiej stopy proc., by
ograniczy¢ popyt;

- jesli niekonkurencyjna gospodarka — mozna ostabic
krajowg walute (dewaluacja), by poprawié¢
konkurencyjnos¢ cenowa;
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- eliminacja kosztow transakcyjnych (kosztow wymiany,
ksiegowosci w kilku walutach — ok. 0,2% PKB),

- eliminacja kosztow ryzyka kursowego i kosztéw zwigzanych
z zabezpieczaniem przed ryzykiem,

- daje wzrost dostepnosci (akumulacja kapitatu) i obnizenie
kosztow pozyskiwania kapitatu, co prowadzi do naptywu
kapitatu, wzrostu inwestycji, wydajnosci i PKB,

- niska stopa inflacij;
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Mankamenty unii walutowej:

e musimy zrezygnowac ze ztotéwki jako waluty polskiej,

* panstwo traci suwerenno$¢ w prowadzeniu polityki
pienieznej.
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Mankamenty unii walutowej:

- Pozbawienie krajow realizacji suwerennej polityki
pienieznej i kursowej (nie mozna np. poprawic
konkurencyjnosci eksportu drogg dewaluaciji);

- Konkurencyjnos¢ mozna poprawi¢ jedynie przez wzrost
wydajnosci pracy i jakosci towarow. Jesli tego nie ma —
stabszy wzrost gospodarczy i bezrobocie. Powinno to
mobilizowaé¢ do przeptyw kapitatu i spadku ptac.

- Wobec niedoskonatej mobilnosci czynnikéw produkcji —
mozliwy wzrost deficytu budzetowego (dla tagodzenia
skutk6w bezrobocia).
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Mankamenty — cd.

Lub

- Ciezar dostosowan (pomoc finansowa) przerzucony jest
nainne kraje (transfery z budzetu wspoéinego?).

- Optymalny obszar walutowy = petna mobilno$¢ czynnikow
produkcji.

- W UGW nie mozna zwiekszy¢ wydatkoéw budzetowych -
nawet uzasadnionych (np. obnizy¢ ceny kredytu - dla
stymulowania ozywienia gospodarczego), jesli nie
dotyczy to wszystkich.
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Pakt Stabilno sci i Wzrostu (1997 — TA)

- Obowigzek rownowazenia budzetéw pod grozbg sankciji
finansowych;

- Celem trwata zbiezno$¢ wynikow gospodarczych krajow.
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Procedura wielostronnego nadzoru
nadmiernego deficytu bud zetowego
| ich rola
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Procedura Wlelostronnego

nadzoru (art. 99 TWE)

system wczesnego ostrzegania
- cztonkowie strefy przygotowujg programy stabilno $ci,
- niecztonkowie — programy konwergencji ;
- wspolnym elementem dla krajow strefy euro i

niecztonkéw sg strategie konsolidacji finanséw panstwa.
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Procedura nadmiernego deficytu
(art. 104 TWE)

Szybkie dziatania naprawcze

- Ecofin moze tu formutlowaé optymalng Sciezke
konsolidacji fiskalnej. Jest mozliwo$¢ natozenia sankciji,
ale tylko wobec krajow strefy euro (za
nieprzestrzeganie deficytu, a nie dtugu), chyba ze deficyt
jest ,, usprawiedliwiony”,

- nieczionkowie strefy euro stojg wobec grozby zablo-
kowania wobec nich Funduszu Spojnosci. N
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Pakt Stabilno sci i Wzrostu —cd.

- Jesli deficyt budzetowy przekracza 3% PKB — depozyt,
pozniej kary finansowe dla cztonkdw strefy euro.

- Grzywna = 0,2% PKB (staly element; max — 0,5% PKB)
oraz zmienny — jedna dziesigta nadwyzki deficytu ponad
3% PKB.

- Deficyt moze by¢ bezkarny jesli wynika z przyczyn
wyjatkowych.
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UGW w praktyce

- W 1998 r. ocena sytuacji w krajach kandydujgcych przez
Komisje i decyzja Rady UE,

- 1.01.1999 — usztywnienie kurséw walut,

- 2002 - zastgpienie walut narodowych przez euro (11
panstw + Grecja),

- 0d 1.01.2007 r. — doszta Stowenia

- 0Od 1.01.2008 — Cypr i Malta

- 1.01.2009 - Stowacja.
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Dziekuje za uwage
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